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1993 0.2281 0.1283 0.0928 0.1312 

1994 0.0721 0.1771 0.0972 -0.0345 

1995 0.0284 0.1554 0.1431 -0.1162 

1996 0.1935 0.1848 0.0534 0.1246 

1997 0.1461 0.2283 0.1329 0.0020 

1998 0.1168 0.1690 0.2474 -0.1214 

1999 0.1403 0.1052 0.0573 0.0774 

2000 0.1958 0.1491 0.0790 0.1086 

2001 -0.0150 -0.1263 -0.0368 0.0324 

2002 0.1499 0.1287 0.0836 0.0610 

2003 0.0215 0.0299 0.0966 -0.0673 

2004 0.1130 0.0306 0.0102 0.1004 

2005 0.1560 0.1995 0.0597 0.0799 

�� 0.1190 0.1200 0.0859 0.0291 
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Pair-wise Granger Causality Tests 

Sample: 1992 2005 

Lags: 2                                                Lags: 1 

Null Hypothesis: Obs. F-Statistic Probability Null Hypothesis: Obs. F-Statistic Probability 

TTFP does not Granger 

Cause YG 

11 6.79093 0.02877 VTTFP does not Granger 

Cause VYG 

12 7.07424 0.02606 

YG does not Granger Cause TTFP 0.52033 0.61889 VYG does not Granger Cause 

VTTFP 

0.37187 0.55707 
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TFP 

��	 

TFP 

�� 

���� 0.1190 0.1200 0.0859 0.0291 0.2445 �� 0.3918 0.4272 0.4334 -0.0698 -0.1781 

�� 0.1439 0.0853 0.0532 0.0312 0.2171 �� 0.1759 0.2186 0.1357 0.0325 0.1846 

�� 0.2072 0.1636 0.1021 0.0645 0.3114 �� 0.2175 0.2698 0.1960 -0.0146 -0.0671 

�� 0.2056 0.2500 0.2203 -0.0135 -0.0656 �� 0.0678 0.0870 0.0538 -0.0053 -0.0781 

�� 0.2747 0.3554 0.2110 0.0345 0.1257 �� 0.1492 0.1144 0.0921 0.0139 0.0933 

 !" 0.1497 0.2808 0.1585 -0.0324 -0.2166 #� 0.1715 0.2033 0.0659 0.0352 0.2052 

$% 0.1584 0.2266 0.1415 0.0218 0.1377 &’ 0.1211 0.1479 0.1071 0.0150 0.1239 

() 0.1942 0.2834 0.0726 0.0130 0.0668 *+ 0.1771 0.1663 0.1762 0.0279 0.1577 

,-. 0.1303 0.2314 0.1218 -0.0329 -0.2525 /0 0.1186 0.3398 0.1864 -0.0393 -0.3316 

1# 0.1834 0.1390 0.0533 0.0533 0.2904 2� 0.1982 0.2691 0.1802 0.0027 0.0137 

.3 0.1756 0.2229 0.1467 0.0111 0.0630 4� 0.1744 0.1637 0.0830 0.0085 0.0487 

5. 0.2421 0.2650 0.1757 0.0300 0.1241 67 0.1440 0.2062 0.1293 -0.0005 -0.0031 

89 0.2533 0.2809 0.1622 0.0434 0.1711 :# 0.2075 0.3164 0.1193 0.1211 0.5836 
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